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Resoluc¡ón No. 337-2017-V

LA JUNTA DE POLíTICA Y REGULACIÓN MONETARIA Y FINANCIERA

CONSIDERANDO:

Que en el s-egundo suplemento del Registro ofic¡al No. 332 de 12 de septiembre de 20i4, sepublicó el código orgánico Monetario y Financ¡ero cuyo objeto es iegurar ros s¡stemás
monetario y financieto, así como los regímenes de valores y seguros del Ecuador;

Que el.artículo 13 del código orgánico Monetario y Financiero establece la creación de la
Junra..oe poritrca y Regulac¡ón Monetaria y Financiera. la cual forma parte de la Función
Ejecutiva y es responsabre de ra formuraóión de ras poríticas púbricai y ra reguración ysupervisión monetaria, crediticia, cambiaria, financiera, de seguros y vatores;

Que el artículo 14, numerar 3 del código ibídem establece como func¡ón de la Junta dePolítica y Regulación Monetaria y Finánciera regular medrante normas las actividadesfinancieras.que ejercen ras entidadés der sistema Rünc¡ero nac¡onal y ras activ¡dades de rasentidades de seguros y valores;

Que el artículo 1 de ra Ley de Mercado de varores estabrece que ra Ley t¡ene por objetopromover un mercado de varores organizado, integrado, eficaz y transparónte, en er qué raintermed¡ación de varores sea competitiva, ordénadá, eqúit"tiu" y cont¡nua, como resurtado deuna información veraz, completa y oportuna;

Que el artículo g, numerar 4 de ra. Ley de Mercado de varores, determina que es atribuc¡ón dela Junta de Política y Reguración Moñetaria y F¡nanciera, expedir ras norrá" 
"o.piér"ni"r¡a,y resoluciones administrativas de ca¡ácter generar para ra apricación de dicha Leyj

Q-u-e el artículo 44 de ra Ley de Mercado de varores, estabrece que ras borsas de varores sonsocreoaoes anontmas, cuyo objeto social único es brindar los servic¡os y mecanismorequeridos para la negociación de valores;

Que el tercer arrícuro innumerado a continuac¡ón del artícuro 51 de ra Ley de Mercado devalores, establece que "con er fin de disponer un mercado bursátir único 
"n'nru"tro f"üqu"sea ordenado, integrado, transaparente, equilativo y compet¡tivo y que onserve ia 

"ñr¡úJ¿;de.buenas.practicas corporativas entre ras borsas dé varorbs, se estábrece ra ex¡steni¡a dé unsistema único bursátir, que tiene por objeto, permitir a través de una prataforma informática lanegoc¡ac¡ón de valores e instrumentos financieros inscritos en el Cataitro públ¡co del rr¡éióáoóde valores y en las borsas de varores, incruso aquelos que se negocien en et Registio
Especial Bursátil -REB- t...1";

Que el artículo 48, numerares 2,!,y r de Ia Ley de Mercado de Varores estabrecen que
constituyen obligaciones de ras borsas de varoies, entre otras, ras s¡gu¡entes: ,,[...] 2.Proporcionar a los ¡ntermediarios de varores ra infraéstructura física y teónorógi", q'rá rc"permita el acceso transparente de las propuestas de compra y venta dé valores i-nscritós; t.,.i4. Brindar a los intermed¡arios de varores autor¡zados, á táes oet s¡stem, ún¡có eurs?i¡isluB,€l mecanismopara ra negociac¡ón bursátir de ros varores e ¡nstrumentos fin"""É.";i-.j./ Enrregar en trempo real a los depósitos de compensación y liquidación ¿e valoreé
información relacionada con las negociaciones del mercabo de valorés; [...],,;
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Que el artículo 49 de la Ley de Mercado de Valores dispone que formas autorizadas de

negociac¡ón ,,son aquellos medios organizados utilizados en el mercado de valores, que

peimiten el encuentro ordenado de ofertas y demandas y la ejecución de las correspondientes

negociaciones por parte de los intermediarios de valores. [...]"; y, delega a la Junta de Política
y ñegulación Monétaria y Financiera establezca los mecanismo autor¡zados de negociac¡Ón,

Íos cüales deberán utilizai un único sistema transaccional para el caso del mercado bursát¡l;

Que es necesario expedir la normativa que regule los mecanismos autorizados de

negociación bursátil, a través de un único s¡stema transaccional sluB, que utiliza una

plaÍaforma informática de negociación de valores inscritos en el Castastro Público del Mercado

de Valores:

Que el viceministro coordinador de Política Económica, mediante oficios No. MCPE-VM-

ZblAOSo¿-O de 2G de julio de 2016, remite a la Secretaría Administrativa de la Junta de

eóLiti"" y Regulación Mohetaria y Financiera, el memorando_No. MCPE-CSM-2016-0008-M de

20 de jdlio dé 2016, que contieñe el informe técn¡co No. MCPE-CESMV-2g16-005 de 27 de

n.u'o á" 2016, emitidó por la Coordinación Estratégica de Seguros y Mercado de Valores;.y,

Ñó.'rr¡cpe-v¡¡-2016-0520-0 de 2 de agosto de 2016, que acompaña el m9Toq99-ry9
tr¡cpE-cc.l-zot o-0061-M de 2 de agosto de 2016, con el informe legal No. MCPE-CGJ-2016-

ioo O" Z de agosto de 201G, emiiido por la Coordinación General Jurídica del Ministerio

Coordinador Oá polit¡ca Económ¡ca, relativos a la "Norma sobre los Mecanismos de

ñáéoci""ion de las Bolsas de Valores,,, a fin de que sea sometido a conocim¡ento y

aoóbación de los miembros de este Cuerpo Colegiado;

Que la Junta de Política y Regulación Monetaria y Financiera, en sesión extraordinar¡a-pof

medios tecnológicos convocadá el I de ma'o de 2017, con fecha 6 de marzo de 2017'

aprobó el texto de la presente resolución; y,

En ejercicio de sus funciones, resuelve expedir la siguiente:

NORMA QUE REGULA LOS MECANISMOS DE NEGOCIACIÓN BURSÁTIL

CAP|TULO I

DISPOSICIONES GENERALES

sEcclÓN I

Térm¡nos comunes a las negociac¡ones bursát¡les

ARTíCULO 1.- Definiciones.- Los términos utilizados en la presente norma, deberán

entenderse de acuerdo con las siguientes definiclones:

Aviso: comunicación en la que la casa de valores o funcionario público autor¡zado ¡nforma de

manera eiectrOn¡ca a las bol;as de valores y al mercado en general, sobre la compra y venta

de valores que desea realizar en el mercado bursát¡l Este av¡so se reallzara con la

anticioación de al menos treinta minutos (30) del inicio de la rueda o de la subasta' acorde a lo

establecido en esta regulación.

ca|ce: Es e| proceso mediante e| cua| coinciden entre sí |as condiciones de una postura de

J"ti.rpr"l¿á Jéria de acuerdo a los mecanismos de negoc¡ación autorizados, lo que conlleva

al cierre de una operac¡ón.
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calce automático: Es el proceso mediante el cual las posturas de oferta y las postura de
demanda de valores de renta variable liquidos o valores be renta fija de colócación primária,
coincidentes entre sí, son adjudicadas automáticamente por el siétema, lo que conllevá al
c¡erre de ooeración.

calce con. puja: Es er proceso mediante er cuar ras posturas de oferta y ras posturas de
demanda de varores de renta variable no ríquidos o varores de renta i¡a ue corocac¡¿n
secundaria' son expuestos ar .mercado durante un periodo de tiempo para er ¡ncio 

-olr
mejoramiento de precio o rendimiento; en este procéso cuarquier intbrmbdiario autorizadopodrá interven¡r formurando una nueva oferta o demanda que será tomada en cuenta paia
efectos de la adjudicación, ra cual se rearizará ar cierre de dicho período y entre ras po.tliá"
de ofertas.y demandas vigentes que tengan mejores condiciones de piecio o tasá, segúnconesponda.

cierre: Término de una rueda o sesión bursátir, de acuerdo a ros horar¡os estabrecidos por rasbolsas de valores.

91"1: o: operación: Es er perfeccionamiento de una operación que obriga a ambas partes alcumplim¡ento de las condiciones de las respectivas posturas.

condiciones de ras posturas: Las posturas. en firme y de mercado pueden estar sujetas acondiciones de ejecución, en atenc¡ón al t¡po de valor.

a) Condiciones en la ejecución de valores de renta fúa:

i' De vorumen mínimo:. Es una postura que [eva ¡mprícita ra condición de negociar armenos er vorumen mínimo determ¡nado ar momenro der ¡ngreso de ra poitura. E.
y9tyfen. mjnimo no podrá superar ta cantidad de diez mil áólares de ós Est;dos
Un¡dos de América (USD 10.000.00).

b) Condiciones en la ejecuc¡ón de valores de renta variable:

i, Por goteo o volumen oculto: Muestra al sistema soto una parte del volumen anegocrar y se ejecutará el volumen mostrado, el resto se cons¡derará para todos los
efectos, como nuevas posturas, cuya característica es de volumen oculio.

ii. Postura en paquete: El s¡stema podrá permitir el ingreso de ofertas en paquete,
cuando el monto que se oferte sea ¡gual o superior al uno por ciento (1%) d;l c;pitai
suscr¡to de ra compañía, a_ra fecha de ra negociación. Er sistema permitirá éi ¡"g,[";
de demandas en paquete únicamente para cálzar tales ofertas.

Días bursátiles: Son los días que las bolsas de valores lüan como laborables.

Emisores de varores: son ros entes autor¡zados para ofertar púbricamente ros varores que
em¡ten, los cuales están ¡nscritos en er catastro p¿brico der Mercado de Varores t ;; l;;bolsas de valores, ¡ncluido el Registro Especial gursátil - REB como segmento permanente delmercado bursátil.

Fecha valor: Es la fecha en que el comprador y vendedor se comprometen a cumpl¡r lostérminos de la operación, mediante la entrega del valor o instrumento financiero vendiáo, J
como del pago del precio acordado.
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Lapso de suspensión: Es el periodo de treinta (30) minutos durante el cual el sistema
suipende temporalmente el ingreso de posturas, calces y cierres de operaciones de valores

de renta variable en la rueda electrónica con calce automático, debido a que el precio de calce

de una operación del mismo valor de renta fia o renta variable excede los lím¡tes de rangos de
precios establecido; y, activa la subasta por volatilidad con el objeto de que durante dicho
periodo el mercado pueda reaccionar presentando posturas de compra o de venta del m¡smo

valor, para definir y equilibrar el nuevo precio de referencia.

Normas para la puja: La mejora mínima que se acepta en posturas de renta variable es del

uno oor óiento del üalor nominal del valor. Para el caso de valores de renta fija, la meiora

mínima será de una centésima de punto sobre la tasa del rendimiento nominal anual y cuando

éstos no tengan plazo será de una centésima de punto del precio.

operación cruzada: Es la operación en la cual una,misma casa de valores, resulta

compradora y vendedora de un m¡smo valor o instrumento financiero; pero actuando a nombre

de óomitentós distintos o para su propio portafolio. Las operaciones cruzadas. podrán

realizarse únicamente utilizando la metodologÍa de calce con puja dentro del mecan¡Smo de

rueda electrón¡ca.

período de puja: Es el lapso de diez (lo) m¡nutos en que se permite la mejora de precio, para

calzar una 
'postura o realizar una operación cruzada. Durante dicho período cualquier

operador poárá intervenir formulando una nueva oferta o demanda con el objeto de que sea

tomada en cuenta para efectos de la adjudicaciÓn.

Postura: Refleja la posic¡ón de un operador en el mercado. Las posturas pueden ser de

compra o de venta.

Puja: Es la acción de mejora del precio en la oferta o en la demanda, que realizan los

ooéradores de valores durante el "periodo de puia" de la rueda electrónica

por el lado de la demanda, la puia es la acción de mejoramiento de precios en el cual la

asignac¡ón de la operación corresponde a la postura de demanda que presenta el precio más

alto=, de entre aquellas posturas que superan el precio de calce

Por el lado de la oferta, la puja es la acción de meioramiento de precios en el cual la

asignación de la operación órresponde a la postura de oferta que presente el precio más

bajó, de entre aqueilas posturas que se encuentren pof debajo del precio de calce.

Rangodepreciodevaloresdefentavafiab|e:Eselpreciomáximoye|preciomín¡mo
purriit¡dos para el calce de una operación de valores de renta variable'

El rango inicial para el día, resulta de la aplicación del porcenta¡e de variación permitido, al

;d6"d" cierre del día anterior. El porcentaje de variación para efectos del establecimiento

del rango de Precio es:

a) valores líquidos: son aquellos que han sido objeto de.operac¡ones cerradas durante al

menos sieie (7) ruedas dentro de los últimos treinta (30) días bursátiles. El porcentaie de

variac¡ón es dél diez por c¡ento (10%) para calcular el rango mínimo y máx¡mo, sobre el

último orecio de c¡erre.
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b) valores no líquidos: son todos aquellos que no cumplan la condición establecida en el
literal a). No existen límites para el porcentaje de variación.

Rueda electrónica: Es el mecanismo de negociación de valores inscritos en el catastro
Público del Mercado de valores y en las bolsas de valores, en el cual se efectúan las ofertas,
demandas, calces y cierres de operaciones, acorde a ras metodorogías de negociación
establecidas en la presente resolución.

!13s]e m.gganis¡no, que e: imprementado a través de ra prataforma informática provista por el
Srstema unico Bursátil -sluB-, y br¡ndado por las bolsas de valores para lá negocüción
bursátil de los valores en er horario que determinen en sus normas de autorreguración.
participan únicamente las casas de valores a través de sus operadores y los funóionarios
públicos autorizados.

subasta por votatilidad: Es la metodología de negociación de valores de renta var¡able
líquidos que se activa automáticamente én la rueáa electrónica cuando dichos varores
::,ryii,1"" líTltgs de rango de precio, con et objeto de definir y equitibrar et nuevo precio dereTerencla. Actrvada ra misma, ros operadores de varores pueden partic¡par dentio de unperiodo de treinta minutos presentando nuevas posturas de oiena o demanda del mismo valor
a fin de que sean consideradas para efectos de ia adjudicación por et sislema.

subasta serializada para ra negoc¡ación de varores der sector púbrico y privado: Es unmecan¡smo de negociacjón de valores inscritos en el catastro públióo del uériaoo d;val;;sy en las bolsas de varores, en er cuar dentro de un per¡odo de negociación ," erea¡á l"presentación de avisos de ofertas y demandas, calces y cierres de operaciones, acorde a lasnomas establec¡das en Ia presente resoluc¡ón.

Fl.Tj"^1.=l,"lo, qrre es. irnptementado a través de ta ptataforma informática provista por elurslema unrco Bursátir -sruB-, y br¡ndado por ras bolsas de varores para rá negocüción
bursátil de los valores en er horar¡o que determinen en sus normas de autorregurac¡ón,participan únicamente ras casas de varores a través de sus operadores y ros funóionariospúblicos autorizados.

T¡pos de postura: Se permiten dos tipos de posturas:

- En firme: Son aquellas que se inscriben con precio defin¡do.

Toda postura cruzada es en f¡rme; el operador está obrigado a ind¡car en ra inscripción
que se trata de una orden cruzada, el precio y condiciones de la postura.

Toda postura de valores de renta f¡ja es en firme.

' De mercado: Son aqueflas que deben ser ejecutadas ar mejor precio de compra o de
venta.

unidad de postura.- Es la unidad básica y particular de un determ¡nado valor bursát¡1. Toda
postura debe ser múltiplo a la unidad de postura asociada al valor. se definen las siguientéi
un¡dades de oostura:

l. Lote máximo: Es er factor de cantidad (que se adic¡ona ar mínimo) en que se puede
cotizar en el mercado bajo lote o fraccionar una operac¡ón, establecidos por el emisór.
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2. Lote mínimo: Es el valor mínimo que se puede cotizar en cada uno de Ios valores
establecidos por las bolsas de valores.

Si el proponente no estipulare un lote mínimo al inscribir su postura, se entenderá que la
postura puede ser asignada en múltiplos de unidades de postura.

El lote mín¡mo que puede estipularse no puede exceder al valor del lote máximo del valor
que se propone. La fracción que resulte al dividir la postura en lotes mínimos será
asignada sin división, es dec¡r, en paquete.

Tasa Interna de Retorno -TlR-: Tasa de descuento que, aplicada a los flujos monetarios
(intereses y amortización del principal), hace que su valor presente se iguale al prec¡o.

Tasa de rendim¡ento sobre una inversión de activos: Se calcula encontrando la tasa de
descuento que iguala el valor presente neto de los flujos futuros de efectivo, con el costo de la
invers¡ón.

ARTíCULO 2.- Participantes.- Podrán partic¡par en los mecanismos de negociación
autorizados los operadores de valores y los funcionarios públicos autorizados que estén
calificados por cualquiera de las bolsas de valores y que dispongan del acceso al s¡tema único
bursátil.

para operar en los mecanismos de negociación los operadores de las casas de valores y los

funcionarios del sector público autorizados, deberán tener una clave de acceso al sistema,
dicha clave será intransfer¡ble y secreta y su uso es de exclusiva responsabilidad del operador

o funcionario público autorizado.

Toda postura efectuada con la clave de acceso pertenec¡ente a un determinado operador o
funcionario público autorizado, se entenderá real¡zada por el operador o funcionario a quién se

asignó la clave y bajo su responsabilidad.

Para obtener la autorización, la asignación de la clave y operar en rueda electrónica los

operadores y funcionarios públicos deberán estar calificados por cualquiera de las bolsas de

valores e inscritos en el Catastro Público del Mercado de Valores.

ARTíCULO 3.- Responsabilidad.- Las bolsas de valores serán responsables de la

suspensión o interrupción de los servicios del sistema de negociac¡ón, únicamente en los

casos en que dicha interrupción sea atr¡buible a la falla o deficiencia de estándares de

seguridad informática de sus dispositivos tecnológicos y de comunicac¡ones o de cualquier

oló recurso necesario para el cumplim¡ento de las obligac¡ones previstas en la ley y sus

normas complementarias.

La responsabilidad no será imputable a las bolsas de valores en caso de suspensiones o
interrupc¡ones de sus dispositivos tecnológicos y de comunicación que sean atribuibles a caso
fortuito o fuerza mayor.

ARTíCULO 4.- Horarios de la rueda.- El horario de la rueda electrónica será determinado en

las normas de autorregulación conjuntas que em¡tan las bolsas de valores y apruebe la

superintendencia de compañías, valores y seguros. Toda modificación del horario de fueda
debe contar con la aprobación de dicha Superintendencia
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Una vez autorizado el horario o la mod¡f¡cación al mismo, las bolsas de valores lo notificarán a
todos los participantes del mercado, con dos (2) días bursátiles anteriores a la vigencia de
d¡cho cambio, a través de los medios de difusión oficiales de las bolsas de valores. -

ARTícuLo 5.- Reg¡stro de posturas.- Todas las posturas que se realicen a través de los
mecanismos de negociac¡ón, serán reg¡stradas por el sistema, espec¡ficando sus cond¡ciones
de vigencia Adic¡onarmente, ras posturas podrán ser anuradas o modificadas; siempre y
cuando, no se hayan calzado.

En el caso de que haya carzado una operación en forma parc¡ar, ra postura sobre ros varores
remanentes podrá ser modificada o retirada.

ARTíCULO 6.- Liquidación de operaciones.- La fecha vator para la liquidación de las
operaciones será:

a) Contado normal (CN):

T+0 (pagadera el m¡smo día): corresponde a ras operaciones que se cumpr¡rán er m¡smo
día que se realizan.

T+l (fecha de ra operación más un día): corresponde a ras operacrones que se cumpr¡rán
el siguiente día bursát¡l del día en que se realizó la negociación.

T+2 (fecha de la operación m-ás dos días): Corresponde a las operaciones que se
cumpl¡rán en ros dos días bursátires s¡gu¡entes ar día eñ que se rearizó ra negociacién.

T+3 (fecha de Ia operación más lres días) Corresponde a las operaciones que se
cumplirán en ros tres días bursátires sigu¡entes ar día en que se rearizó ra negociación.

sin perjuicio de lo anterior, una vez cerrada ra operación y srempre que ex¡sta acuerdo de
tas partes, se podrá adelantar el proceso de compensación y liquidación.

b) Operaciones a plazo (Op):

Las operaciones cerradas.en estos términos (superior a hes (3) días bursátires), se
liquidarán hasta er f¡nar de ra.rueda del úrtimo día der prazo pactado, contado a padí; del
siguiente día hábil del cierre de la operación.

ARTíCULO 7.- Correcc¡ones. y. anulaciones de operaciones.- Las correcciones y
anulaciones de operaciones realizadas a través de los meóanismos de negociación solamentá
serán admitidas en casos excepcionales que serán establecidos por las bolsas de varores enlas normas de autorreguración que emitan en forma conjunta; podrán efecruarse hasta el
c¡erre de la rueda, siempre y cuando se hagan de común acuerdo entre ros operadores
panrcrpantes.

ARTícuLo 8'- Archivo de operaciones.- cerrada una operac¡ón ra bolsa de valores a través
de los mecanismos de negoc¡ac¡ón, mantendrá un archivo por período de siete (7) años, comá
prueba de conf¡rmación de las operaciones de cada intermediaiio de valores.
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ARTíCULO 9.- Responsabil¡dad.- Los operadores de valores y los funcionarios públicos

autor¡zados y calificados por las bolsas de valores están sujetos a las d¡sposiciones legales y

reglamentariás, las normas de autorregulación que expidan las bolsas de valores, así como a

loi manuales y reglamentos internos y operativos del funcionamienlo de los mecanismos de

negociac¡ón autorizados.

ARTíCULO 10.- Cumplimiento de requ¡sitos por parte de la bolsa de valoles.- La

Superintendencia de iompañías, Valores y Seguros autorizará a las bolsas de valores la

op¿ración y funcionamiento de los mecanismos de negociación previstos en esta resoluciÓn,

cüando hayan presentado los siguientes documentos en conjunto para la aprobación:

l. Reglamento de funcionamiento operativo del sistema del mecanismos de negociación

reJpectivo, en el que conste la instrumentación técnica y operativa, los procedimientos y

sanciones.

2. Requerimientos de software y hardware que debe cumplir la compañía proveedora y los

usuar¡os del sistema.

3. Manual de operaciones del sistema que desarrolla cada uno de los mecanismos de

negociac¡Ón.

4, Guía del usuario del sistema que desarrolla cada uno de los mecanismos de negociac¡Ón'

5, Manual de políticas y estándares de segur¡dad informática

6, Plan de ¡nstrumentación y contingencia del sistema electrónico, en el que se def¡nan los

Drooramasdecapacitacióna|osoperadoresdeva|oresyfuncionariosde-|a
5"r""¡"iá"0"*¡" de compañías, Valores y seguros, el calendario de pruebas y las

medidas precautelatorias para hacer frente a las contingencias'

7. Justificación de que el sistema electrónico garantiza la integración, eficiencia y seguridad
' ' 

áei mercado, facilita la formación de un mercado nacional y que sus condiciones perm¡ten

áfluida integración hacia mercados internacionales, en conformidad con los parámetros

lue establezóa la Superintendenc¡a de Compañías, Valores y Seguros

S.otrosrequisitosqueestab|ezca|aJuntadePo|íticayRegu|aciónMonetariayFinanciera.

Losdocumentosantesdeta|ladosdeberánsere|aboradospor|acompañÍaqueproveey

"ári.[iü 
Ji ii"teru ún¡co Bursátil -slUB-, a pedido de las bolsas de valores y aprobados

[ái iá- srp"tintendencia de compañías, Válores y Seguros en forma previa a su

imDlementación.

ARTíCULO 11.- Autorización de func¡onamiento de los mecanismos de negociación'- El
'oigáná 

d" 
"ontrol 

autorizará el funcionamiento del mecanismo una vez que la entidad que

áoi"inirti" y provee el sistema único bursátil y las bolsas.de valores hayan cumplido con los

iáquis¡tos ésiablecidos, y que las pruebas del sistema de. los mecan¡smos de negoc¡ación

náiráñ s¡Oo realizadas a éatisfacción de la respectiva bolsa de valores, de la Superintendenc¡a

de Compañías, Valores y Seguros y de los usuarios'
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secclón ll
part¡c¡pantes del sector público

ARTícuLo 12.- Presentación de aviso previo a la negoc¡ación.- Las entidades del sector
público que part¡cipen en el mercado bursátil a tráves defmecanismo de rueda electrónica, ya
sea con calce automátíco o calce con puja, deben informar por medios electrónicos, a través
de un aviso, a las borsas de valores y al mercado en genirar sobre ra compra y'venta dé
valores que pretendan realizar con la anlicipación de al mtnos treinta minulos (so¡ át inicio ce
la rueda electrónica.

Dicho aviso contendrá al menos los siguientes datos:

1. Oferta de valores:

a. Nombre de la entidad pública y del func¡onario público autorizado.
b. Emisor.
c. Monto nominal.
d. Tipo del valor.
e. Decreto ejecutivo o base legal.
f. Clase y/o ser¡e.
g. Plazo y fecha de venc¡miento del valor.
h. Monto mfnimo (opcionat,.
i. Fracción básica (opcional).j. Fecha valor.
k. Tasa nominal (opcional)
l. Moneda.
m. Forma de pago.
n. cupón o sin cupón. Si ros varores ofertados tienen cupones, se deberá reg¡strar lo

siguiente:
i Reajuste de tasa de interés. si tiene reajuste de tasa de interés deberá registrar:ii Fórmula de reajuste.
iii Período de reajuste de ¡ntereses.
iv Período de pago de intereses.
v Días transcurridos o por vencer del cupón.vi Período de amortización de caDital.

2. Oemanda de valores:

a. Nombre de la entidad pública y del funcionar¡o autorizado.
b. Emisor.
c. Monlo a demandar.
d. Tioo de valor.
e. Plazo.
f. Fecha valor.
g. Moneda.
h. cupón o sin cupón. si ros varores tienen cupones, se deberá registrar ro siguiente:i Reajuste de tasa de interés. si t¡ene reajuste de tasa de intiÉs deberá registiar:ii Fórmula de reajuste.

iii Período de reajuste de intereses.
iv Período de pago de inrereses.
v Días transcurridos o por vencer del cupón.vi Período de amortización de caoital.

Dirección: Av. 1 0 de Agosto N1 j -409 y Bf iceño, piso 8
Tetéfonoi (593-2) 393 g600

wwwjuñtamoñetariaf inanciera.gob.ec IIII
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Las bolsas de valores informarán a la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros y al
mercado los avisos de oferta o demanda de valores, al momento mismo de recibirlos.

El retiro del aviso de oferta o demanda podrá realizarse hasta antes de la presentación de la
postura respectiva.

ARTÍCULO 13.- Duración del Aviso.- El aviso tendrá vigencia hata el cierre de la rueda del

dia de su difusión.

CAP¡TULO II

MECANISMOS DE NEGOCIACIÓN

sEccloN I

Rueda electrónica

ARTÍCULO 14.- Metodologlas de negociación.- El mecanismo de negociación de rueda

elecfónica contempla las siguientes metodologías de negociación, en atención a los valores a
negociarse:

l. Calce automático: Metodología que aplicará a la negociación de los valores de

colocación primaria de renta fÜa o los valores de renta variable líquidos, inscritos en el

catastro Público del Mercado de valores y en las bolsas de valores, incluidos aquellos
inscr¡tos en el Registro Especial Bursátil - REB.

El calce automático se produce en caso de ajustarse las condiciones de una postura de

compra y venta, lo que conlleva al cierre de la operación. En este caso, el cierre de las

oper¿¡ciones se realizará mediante la adjudicación al primer operador o func¡onario
público autorizado que igualó las condiciones de una oferta o demanda, de acuerdo con

el principio "primero en tiempo, primero en derecho", en igualdad de condiciones.

Las órdenes entrantes en el sistema se ejecutarán al me.ior precio del lado contfario, esto

es, si es una orden de compra susceptible de ser negociada, se negociará al precio.o
precios de las primeras orden u órdenes que estén ingresadas en el sistema por el lado

de las ventas. lgualmente, si una orden de venta se introduce en el sistema y es

susceptible de sér negociada en ese momento, se realizará la operación al precio o

precios de las primerai orden u órdenes que estén ingresadas en el sistema por el lado

de las compras.

Esta metodologia no aplica para operaciones cruzadas

2. Galce con puja: Metodología que aplicará a la negociac¡ón de valores de colocación

secundaria áe- renta fija, y a los valores de renta variable no líquidos, inscritos en el

catastro Público del Mercado de valores y en las bolsas de valores, incluidos aquellos

¡nscritos en el Registro Especial Bursátil - REB.

En esta metodología de negociación las ofertas y demandas compatibles son expuestas

al mercado durante un periodo de tiempo de pu.ia de diez (10) minutos, y la ad,udicaciÓn

solo se realiza al cierre de dicho periodo.
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En esta metodología el ciene de las operaciones se realizará mediante la adiudicación
por precio, de la siguiente forma:

(i) si Ia postura inicial fuera de venta se empezatá asignando a quienes propusieron
comprar por el precio más alto, y se continuará con la adjudicación en forma
descendente hasta agotar el número de valores negociados.

Para valores de renta frja la adjud¡cación se realizará en func¡ón del rendimiento. En
e$e caso se empezará asignando a quienes propusieron comprar con el rend¡miento
més bajo, y se continuará con ra adjudicac¡ón en forma ascendente hasta agotar el
número de valores negociados.

(ii) si la postura inic¡ar fuera de compra se empezará asignando a quienes propus¡eron
vender por el precio más bajo, y se continuará con la adjudicaciOn en forma
ascendente hasta agotaf el número de valores negociados.

Para valores de renta füa la adjudicación se realizará en función del rendimiento. En
esre caso se empezará asignando a quienes propusieron vender con er rendimiento
más alto, y se continuará con ra adjudicación en iorma descendenre hasta agoiar el
número de valores negociados.

En caso de que dos o más posturas coincidan con un mismo precio o rendimientopropuesto, la asignación de valores se realizará considerando et óruen cronotogico aálingreso de las posturas.

Esta metodología aprica para todas ras operaciones cruzadas y para ras operaciones dereporto bursátil.

3. subasta por voratiridad: Es ra puja que se activa ruego de supender ra negociación de
valores de renta variable líquidos inscritos en el catastio publico del Mercadó de Valoreipor superar los límites de rangos de precio establecidos. Dentro de ésta, las ofertas v
demandas compatibres son expuestas ar mercado por un tiempo de treintá teol minuLS
antes de ser adjudicadas por el sistema.

Una vez terminada la subasta se genera el proceso de asignación de valores.

Las reglas de fijación de precio y de asignación de varores en subasta de vorat¡ridad
quedan establecidas de la siguiente manera:

a) Füación de precio:

i. Se elige el precio al que se negocie un mayor número de valores.

ii, S¡.hay dos o más precios a los cuales puedan negociarse un mismo número de
vatores se escogerá el mejor precio del lado (oferta o demanda), que tenga mayor
cantidad de valores ofrec¡dos o demandados.

iii. si las dos condic¡ones anteriores coinciden, se escogerá como precio de subasta
el más cercano al último negociado,

Drreccto.t: Av I0 de Agoslo N I1-409 y B ceño. ptso g
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b) Asignación de valores: Al f¡nalizar la subasta por volatilidad, el sistema asignará la
operación al precio obtenido en función de las reglas anteriores, de acuerdo a los
siguientes cr¡ter¡os:

i. Por el lado de la demanda se empezará asignando a quienes propusieron

comprar por el precio más alto y se continuará con la adjudicación en forma
descendente hasta agotar el número de valores negoc¡ados,

ii. Por el lado de la oferta se empezará asignando a quienes propus¡eron vender por

el precio más bajo y se continuará con la adjud¡cación en forma ascendente hasta
agotar el número de valores negociados.

iii. En caso de que dos o más posturas coincidan con un mismo prec¡o propuesto, la

asignación de valores se realizará considerando el orden cronológico del ingreso
de las posturas.

S¡ el precio de cierre rebasa los límites del rango de prec¡os vigente, se procederá a

calcular los extremos mínimo y máximo del nuevo rango de precios.

Para efectuar el nuevo cálculo del rango de variación se tomará como base el precio

de cierre al cual se aplicaría el porcentaje de variación de valores líquidos'

Al ciene de una operación, el sistema debe difund¡r a todos los equipos participantes la

siguiente informaciÓn:

l. La determinación de que la operación ha sido cerrada

ll, Los nuevos saldos de las posturas en el caso de que las m¡smas hayan sido

cerradas parcialmente.

lll. La determinación de que las posturas que han sido cerradas por sus montos totales

han sido eliminadas del panel de posturas.

Luego de cerrar una operación se procederá a su liquidac¡ón y emisión de los

respectivos comprobantes.

sEccrÓN ll
Subasta serializada para la negociación de valores del sector público y pr¡vado

ARTÍCULO 15.- subasta serializada.- Es el mecanismo de negociación de valores del sector

oúblico V privado inscritos en el Castastro Público del Mercado de Valores y en las bolsas de

valores,-a través del ststema unico Bursálil -sluB- que brindan las bolsas de valores.

Podrán participar en la subasta serializada las casas de valores miembros de las bolsas de

valores, debidamente autorizadas a lravés de sus operadores de valores inscritos en el

Catastro público del Mercado de Valores, así como tamb¡én las instituciones del sector público

a través del funcionario designado para el efecto, el mismo que debe estar calif¡cado por las

bolsas de valores.

ART|CULO i6.- Lugar y fecha.- La subasta serializada se efectuará a través del sistema

único bursátil que brindén las bolsas de valores, en forma remota desde los terminales

ubicados en las casas de valores, entidades públicas u ofic¡nas de representación de las

respectivas bolsas de valores. Los avisos podrán ser presentados, al menos dentro del dfa

buriátil anterior al del inicio de cada subasta, en el horario frjado por las bolsas de valores.
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enfícUto 17.- Aviso.- La casa de valores o institución del sector público que desee utilizar
la subasta serializada para valores del seclor público y privado tiene la obligación de informar
simultáneamente a las bolsas de valores, en forma elecirónica, con la anticifación ind¡cada en
el artículo anterior, su deseo de ¡niciar la subasta. Este aviso deberá conüner al menos los
siguientes datos:

1. Oferta de valores:

l.l Nombre del oferente del sector público o privado.
1'2 Nombre de la casa de valores y operador de valores responsable o del funcionario

representante de la entidad oública.
1.3 Fecha de negociación
1.4 Monto nominal.
1.5 Tipo del valor.
1.6 Decreto, clase, ser¡e (opcional).
1.7 Plazo y fecha de vencimiento del valor.
1.8 Monto mínimo (opcional).
1.9 Fracción básica (opcional).
Ll0Fecha valor.
1.11 Tasa nominal (opcional).
l.l2 Moneda o unidad de cuenta.
1.13 Emisor o emisores.
l.l4 Forma de pago.
l.l5 cupón s/N. si ros varores.ofertados manejan cupones, deberá registrar ro siguiente:

1.15.1 Reajuste de tasa de interés s/N. si t¡ené reajuste de tasá de interé! deberá
regtstrar:
l.l5.l.l Fórmula de reaiuste.
1.'15.1.2 período de reajuste de intereses,
L15.1.3 período de pago de intereses.
1.15.1.4 Días transcurridos o por vencer del cupón.
1.15.1.5 período de amortización de caoital.

2. Demanda de valores:

2.1 Nombre del demandante del sector público o pr¡vado.
2.2 Nombre de ra casa de varores y operador de varores responsabre; o, der funcionario

representante de la entidad pública.
2.3 Fecha de negociación.
2.4 Monto disoonible.
2.5 Tipos de valores.
2.6 Plazo máximo.
2.7 Fecha valor.
2.8 Rendim¡ento efectivo mínimo (opcional).
2.9 Moneda o unidad de cuenta.
2.l0Emisores.
2.llcupón S/N, Si los valores demandados manejan cupones, podrán registrar lo

s¡gu¡ente:
2.1l.l Reajuste de tasa de interés S/N. Si tiene reajuste de tasa de ¡nterés:

2.11.1.1 Fó¡mula de reajuste.
2,11.1,2 Período de reajuste de intereses.

2.11.2 Periodo de pago de ¡ntereses.
2.1f .3 Período de amortización de caoital.

Dirección:Av. 10 de Agosto N11-409 y Briceño, piso g
Tetéfonoj (593,2) 399 g600

www.Junlamonetariaf inanciera.gob.ec IItr
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Las bolsas de valores informarán a la super¡ntendencia de compañías, valores y seguros y al

mercado, los avisos de oferta o demanda de valores, al momento mismo de recibirlos

ARTíCULO l B.- Ret¡ro de un aviso.- El retiro del aviso de participación en la subasta

electrónica serializada para valores del sector público y privado, sea ésta de oferta o
demanda, podrá realizarse hasta antes del inicio de la respect¡va subasta'

ARTicULo 19.- Fases.- Si se trata de:

I . Oferta de Valores:

Ll Pfesentación de posturas.- Los funcionarios del sector público autorizados o los

operadores de las casas de valores contratadas por los oferentes del sector público o
piivado, respectivamente, ingresarán sus posturas indicando el precio mínimo o
rendimiento máximo.

1.2 Inscripción.- Los funcionarios del sector público autorizados o los operadores de las

casas de valores contráadas por los demandantes del sector público o privado,

respectivamente, seleccionarán las posturas de ofertas presentadas, en cuya subasta

pariicular les interese participar. La inscripción se podrá realizar hasta el final de la fase

de subasta.

1.3 Subasta.- se realizará una subasta particular para cada una de las posturas

irésentaOas, y los participantes competirán para satisfacer los requerimientos de los

bemandantes.-Al término de este período, quienes ofrezcan el mejor precio o rendimienlo,

qul i"á igral o mejor al precio minimo o rendimiento máximo, respectivamente, serán los

adjudicados.

1.4 Adjudicación.- El sistema electrónico procederá a la adjud¡cac¡ón automática de

demanáas, en función del mejor prec¡o o rendimiento, según sea el caso. En el.caso de

que dos o más posturas de demanda tengan igualdad de precio o rendimiento, el sistema

adjudicará en orden cronológico de ingreso

2. Demanda de Valores:

2.,1 Presentac¡ón de posturas.- Los funcionarios del sector público autorizados o los

ooeradores de las casás de valores contratadas por los demandantes del sector público o

piivado, respectivamente, ingresarán sus posturas, especlficando:

2.1.1 TiDos de valores
2.1.2 Moneda.
2.1.3 Fecha valor.
2,1.4 Emisores.
2.1.5 Plazo máximo
2.1.6 Rendimiento mínimo.
2.1.7 Cupo total por emisor (opcional)'
2.1.8 Rendimiento mín¡mo por plazo (opcional)'

2.1.9 Características del cupón (si fuera el caso)'

Lospuntos2.1.7,2.1.8y2.1.9se¡ngresaránperonoserándifundidosalmercado'
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2.2 Inscripción.- Los funcionarios del sector público autorizados o los operadores de las
casas de valores contratadas por los oferentes del sector público o privado,
respectivamenle, ingresarán sus posturas de oferta, dirigidas a la subasta particuiar en la
cual desea intervenir, para satisfacer las demandas registradas. La inscripción se podrá
realizar hasta el final de la fase de subasta.

2.3 subasta.- se realizará una subasta particular para cada una de las posturas
presentadas, y los participantes ingresarán sus ofertas según los emisores, valores y
plazos requer¡dos.

2.4 Registro de preferencias por plazo y adjudicac¡ón.- una vez final¡zada ra fase de
subasta y con la información de las ofertaó válidas, el demandante seleccionará la formá
de adjudicación, ascendente o descendente, de acuerdo al plazo. El sistema electrónico
procederá a la adjudicación automática de las ofertas, en función del mejor precio o
rendim¡ento, considerando la preferencia de plazos ingresada por el demándante. así
como tos cupos por cada emisor.

En el caso de que dos o más posturas de oferta tengan iguardad de precio o rendimiento,
el s¡stema adjudicará en orden cronorógico de ingreio, débiendo observarse tas potiiiiai
de inversión de los demandantes del seótor públic-o o piivaoo.

ARTíCULO 20.- Duración de las fases.- El periodo de duración de las fases será
determinado de común acuerdo por los d¡rectorios de las bolsas de valores, con el límite
indicado a continuación:

1. Oferta de valores, tiempos máx¡mos para las fases:

1.1 .Presentación de posturas,- Er tiempo máximo para ra presentac¡ón de posturas de
oferta es de hasta treinta mtnuros.

1.2 Inscripción.- Er tiempo máximo para ra ínscr¡pción de posturas de demanda es de
hasta ve¡nte minutos. La inscripción se podrá realizar además hasta el final de la fase de
subasta.

1.3 subasta.- El tiempo máximo que durará la fase de subasta es de hasta cuarenta v
crnco mtnutos.

1.4 se- define como tiempo para la fase de subasta un periodo inicial de treinta minutos,
extensible hasta cuarenta y cinco m¡nutos. En los casos en que se produzca una me¡ora
en el rendimiento o prec¡o en los últimos treinta segundos oet periodo inicial de su¡asta,
ésta se extenderá por un período efra de treinta iegundos, cuantas veces ocurra una
melora en el rendimiento o precio.

Las extens¡ones suces¡vas en ra fase de subasta se darán hasta lregar a ros cuarenta y
c¡nco minutos o hasta que no exista una mejora en el rendim¡ento o firecio, lo que ocurrá
pnmero.

1.5 Adjudicación.- Automática al término de la subasta.

D¡rección: Av. 10 de Agosto N1.t-409 y Briceño, piso 8
Tetéfonor (593-2) 398 8600
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2. Demanda de valores, tiempos máximos de fases:

2.1 Presentación de posturas.- El tiempo máximo para la presentación de posturas de

demanda es de hasta treinta minutos.

2.2 lnscripción.- El tiempo máximo para la inscripción de posturas de oferta es de hasta

veinte miñutos. La inscripción se podrá realizar además hasta el final de la fase de

subasta.

2.3 Subasta.- El tiempo máximo que durará la fase de subasta es de hasta cuarenta y

cinco minutos.

2.4 Se def¡ne como tiempo para la fase de subasta un período inicial de treinta minutos,

extensible hasta cuarenta y cinco minutos. En los casos en que se produzca una mejora

en el rendimiento o precio en los últimos treinta segundos del período inicial de subasta,

ésta se efenderá por un período elitra de treinta segundos, cuantas veces ocurra una

mejora en el rendimiento o Preclo.

Las extens¡ones sucesivas en la fase de subasta se darán hasta llegar a los cuarenta y

cinco minutos o hasta que no exista una mejora en el fendimiento o prec¡o, lo que ocurra

primero.

ART|CULO 21,- Presentac¡ón de posturas.- Las posturas presentadas por los funcionarios

del sector público autorizados o los operadores de las casas de Valores contratadas por los

oferentes ó demandantes, del sector público o privado, respectivamenle, deben ajustarse al

formato y medio requeridos por las bolsas de valores

ART|CULO 22.- Compensación y liquidación.- El proceso de compensación y liquidación de

valores subastados s; ajustará á lai normas vigentes y a las condiciones específicas que

determine la casa de valores o la entidad priblica que solic¡te la subasta'

CAPiTULO III

DE LAS FACULTADES DE LAS BOLSAS DE VALORES

sEcclÓN I

Suspensión de operaciones

ART|CULO 23.- De la suspensión de operaciones.- Las bolsas de valores, sin perjuicio de

las atribuciones que les confieren la Ley de Mercado de Valores y la normas .de
áutorregulación debidamente aprobadas por el órgano de control, podrán suspender.las

óo"rá"ón"a de un determinado valor Inscrito en las bolsas de valores cuando el em¡sor

ñLbiere incumplido alguno de los deberes de difusión de informac¡ón que le correspondan en

vlrtud de las disposiciónes legales y reglamentarias v¡gentes, acorde a los siguientes criter¡os:

l.
2.

3.
4.
5.

cuando estimen que existen hechos relevantes que no son de conocimiento general.

Cuando la információn existente en el mercado, por ser incompleta o inexacta, impida que

la negociación de estos valores se efectúe en condiciones transparentes y competit¡vas

Cuando lo exija la protección de los inversion¡stas.

En casos de ¡nsolvencia, quiebra o cesación de pagos del emisor'

cuando haya necesidad de informar al mercado sobre un hecho no conocido por éste en

forma genéral y que pueda afectar significativamente de precio del valor s¡n causa

aparenie que to juit¡Rqle, y sea necesario requerir informac¡ón adicional al emisor para

ser divulgada al mercado.
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Dispuesta la suspens¡ón del valor, el Director¡o de la bolsa de valores deberá comunicarla en
el mismo momento al emisor y a la superintendenc¡a de compañías, Valores y seguros,
exponiendo las causales y argumentos que fundamentaron la adopción de dicha má¡¿a.

La suspens¡ón no podrá mantenerse por un término mayor a diez días, transcurridos los
cuares' en caso de que no se hayan presentado los documentos para levantarla, y por tanto
no se hubiere levantado la medida, se cancelará la inscripción del valor.

ARTícuLo 24.- Procedim¡ento para suspensión de operac¡ones.- Las bolsas de valores
deberán presentar las normas de. autorregulación que contemplen el procedimiento para
suspender las operaciones de un delerminado valor, tomando en consideración los critérios
antes refer¡dos y lo prescrito en la Ley de Mercado de Valores.

Asimismo, las bolsas de valores deberán regular de forma con¡unta el procedim¡ento de
suspensión del valor, el procedimiento de coordinación entre ambai bolsas; la información que
se difundirá al mercado; er. procedimiento de información ar emisor; y, er procedimiento de
Inrormacton a ta supef¡ntendencia de compañías, Valores y seguros.

CAPíTULO IV
RUEDAS ELECTRÓNICAS ESPECTALES

sEcctóN I
Autorización de ruedas especiales

ARTÍCuLo 25.- Ruedas.especiares.- La superintendencia de compañias, varores y segurospodrá autorizar a las bolsas de valores la realizac¡ón de ruedas electrónicas espécialés en
horarios diferentes a los füados para la rueda electrónica.

ARTícuLo 26.- Der proceso de autorización.- En caso de que ras borsas de varores en
forma. conjunta requieran llevar a cabo ruedas electrónicas especiales en horarios dist¡ntos alos frjados para ra rueda erectrónica, deberán presenta r para ra aprobación de ras
superitendencia de compañías, Varores y seguros rás normas de autorreguración aprobadasen forma conjunta por sus respectivos Diiectorios que contengan rós términós de ra
negoc¡ación en rueda electrónica especial.

La regulación de la rueda electrónica especial deberá contemplar en todo momento la
utilización del sistema único bursátil y.la participación en t¡empo reál de todos los participantes
del mercado de valores a través de única plataforma informática de negociación o" uárorl.,
incluso en caso de ejecutarse con ra as¡stencia presenciar de uno o más operadores dé
valores en las instalaciones de la bolsa de valores.

DISPOSICIONES GENERALES

PRIMERA.- Las operaciones de reporto bursátil reguladas en la subsecc¡ón lll.vi de la sección
lll del capítulo I del subtítulo lv del rítulo ll de la óodificación de Resoluc¡ones expedidas por
el cNV, utilizarán para su negociación el mecanismo de negociación de rueda eléctr¿n¡ca'eÁ
la metodología de calce con puja referido en la presente norma.

SEGUNDA.- Las negociaciones de valores que forman parte del Registro Especial Bursátil -
REB-, por tratarse de un segmento especiar der mercado bursáir, se sujetarán a ras
d¡sposic¡ones prev¡stas en esta norma, en atención ar t¡po de valor y mercado en el que se
negoc¡en, y se identificarán con un código alusivo a dicho segmento.

Dirección:Av. 10 de Agosto Nl1-409 y Briceño, piso 8
Tetéfonoi (593_2) 393 8600

www.lunlamonetanaf inanciera.gob.ec IIII



Resolución No. 337-2017-V
Página 18

DISPOSICIONES TRANSITORIAS

pRIMERA.- La compañía que provee y administra el Sistema Único Bursátil -SIUB-, tendrá el
plazo de noventa días, contados a partir de la publicación de esta resolución en el Reg¡stro

bficial, para elaborar y presentar para la aprobación de la Super¡ntendencia de Compañias,

Valores y Seguros, el ;eglamento operativo, manual de operaciones, guía del usuario, manual

de políticas 
-y 

estándáres de seguridad ¡nformática, y el plan de instrumentación .y
contingencias del sistema que se requieran para su adecuación a los mecanismos de

negociación previstos en esta norma.

SEGUNDA.- La compañía que provee y administra el sistema unico Bursát¡l -sluB-, una vez
que cuente con la ap;obación de los do'cumentos referidos en la disposición anterior, tendrá el

plazo de treinta días paa rcalizaf las adecuaciones a sus sistemas, acorde al cronograma y

sujeta a la supervisión de la Superintendencia de CompañÍas, Valores y Seguros'

TERCERA.- Las bolsas de valores, en el plazo de noventa días contados a partir de la
pu¡l¡cac¡¿n de esta resolución en el Registro Oficial, deberán presentar para la aprobación de

ia SuferintenOencia de Compañías, Válores y Seguros las normas de autorregulación que

áiusten su operación y documenten el proced¡miento para brindar a los intermediarios y

iúncionarios públicos aútorizados los mecanismos de negociación establecidos en la presente

resolución, conjuntamente con los manuales de gestión integral de r¡esgos, y las políticas y

pió"""o" óe iníormación tecnológica que promuevan y permitan garantizar la transparencia y

efic¡encia del mercado.

cuARTA.- Mientras no medie por parte de la super¡ntendencia de compañías, valores y

$il¡99 l" áfionaciOn y verificáciones correspond¡entes que habiliten a la bolsa de valores

p"á OrinO".. ios mecaniómos de negociación ev¡stos en. la.presente resolución, se estará a

ias disposiciones constantes en la Codificación de resoluciones expedidas por el Consejo

ñacionál de Valores respecto de los sistemas vigentes, esto es, de rueda electrónica y de

subasta serializada e interconectada de compra venta de activos financieros que realicen el

sector Público Y Privado

DlSpOStCtóN REFORMATORIA.- En la Codificación de Resoluciones expedida por el

ó1"r"¡o ñái¡on"l de Valores, dentro del segundo inciso del artículo 70 de la subsección lll vi

i.tii"t;i; ;néporto Bursátit," sustitúyase ta frase .,,[...] y entregados en custodia .y
ádmin¡stración a la bolsa de valores donde de se haya cerrado la operación de reporto

bursáti|, en |a fecha va|or a |a que se haya cerrado |a operación'' por |a siguiente:

"[...] y enfegados en custodia al depósito centralizado. de compensación y liquidación

¿'e u"ior"", óuya administración corresponde a la bolsa de valores donde se haya

cénaoo ta opeiación de reporto bursátil, en la fecha valor a la que se haya cerrado la

ooeración"

DlSpOSlClóN DERocAToRlA.- En ta Codificación de Resoluc¡ones expedida por el Conseio

Nacional de Valores. derogar lo siguiente:

l. Los términos comunes a las negociac¡ones bursátiles contenidos en el subtítulo "T" de'

artículo 1 denominado "Glosario de Términos";
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2. La subsección lll.i intitulada "Rueda de viva voz" de la sección lll, capítulo | ',Bolsas de
valores" del subtítulo lv "Participantes que prestan servicios en el Mercado de valores',
del Título ll "Partic¡pantes del Mercado de Valores,';

3. La subsección lll.ii intitulada "Rueda Electrónica" de la sección lll, capítulo | ,,Bolsas de
valores" del subtítulo lv "participantes que prestan servicios en el Mercado de valores
del Título ll "Participantes del Mercado de Valores',;

4. La subsección lll.i¡¡ intitulada "subasta Serial¡zada Interconectada para las Inversiones y
compra venta de activos financieros que realicen las entidades del sector público y
privado" de la secc¡ón lll del capítulo I del subtitulo lV del rítulo ll ,,participantes dé
Mercado de Valores";

5. La subsección lll.iv intitulada "Rueda Especial de subasta de Acc¡ones de sociedades no
Inscritas en el Registro del Mercado de Valores" de la sección lll, capítulo | ,,Bolsas de
Valores" del subtítulo lv "Participantes que prestan Servicios en el Meicado de Valoresi,
del Título ll "Participantes del Mercado de Valores"; y,

6. La subsección lll.v intitulada "Rueda Especial de subasta de valores de Renta Füa no
lnscritos en el Registro del Mercado de valores ni en Bolsa', de la secc¡ón lll, capítulo I
"Bolsas de valores" del subtítulo lv "participantes que prestan Servicios en el Mbrcado
de Valores" del Título ll "participantes del Mercado dé Valores',.

DlsPoslclÓN FINAL.- La presente resolución entrará en vigenc¡a a partir de su publicación en el
Registro Of¡cial.

COMUNíQUESE.- Dadaen el Distrito Metropolitano de euito. el 6 de marzo de 2017.

EL PRESIDENTE.

//

Emn. ez vnueza

Proveyó y firmó la resolucón que antecede el économista Diego MartÍnez vinueza, Ministro
coordinador de Política Económica - presidente de la Junla de política y Regulación
Monetaria y Financiera, en el Distrito Metropolitano de euito el 6 de mazo ¿é zoú.- lo
CERTIFICO

SECRETARIO ADMINISTRATIVO, ENCARGADO
j>)
l4á'rL l,v¡-(

Ab. Ricardo Mateus Vásquez
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